
權證精修班

有2大特色：1.「強制投入」的複
利效果：存股證會把現金股息透過

行使比例調整，再滾入存股證，

讓投資人不會因為直接領到現金

股息而有機會花掉；2.具有把資金
放大1倍的微槓桿效果：2014年
初時，股魚曾打算加碼買進鴻海

（2317），但當時也有其他個股
符合加碼原則，使得他的資金分

散，沒買進足夠部位。如果當時

有存股證，他就可以把資金放大1
倍，順利加碼鴻海增加獲利。

存股不是不應融資或借貸嗎？股

股魚會先透過5個指標，篩選出
上市櫃公司中財務相對較佳的公

司，這5個指標分別是：1.股東權
益報酬率（ROE）大於8%、2.營
業利益率為正數、3.自由現金流量
為正數、4.本業的收入比重大於

80%、5.利息保障倍數超過40倍

位
居Google搜尋引擎財經部
落客第1名的存股達人「股

魚」（化名），靠著不需看盤的投

資術，且每年只交易2∼4次，10
年內就滾出千萬身價，每年都繳出

13% ∼18%投資報酬率的佳績。
到底是怎麼辦到的？股魚說，挑

好股只是存股的基本功，更重要的

是要長期投入，才能累積驚人的複

利效果。而要達成存股複利致富，

除了投資現股之外，存股證也是一

個可運用的工具。

股魚說，今年剛問世的存股證，

魚解釋，一般向銀行或券商借錢，

是從借錢的第一天就開始計算利

息，且每一天都要還錢，會增加心

理上的焦慮，對風險的忍受度變

低。但是存股證不同，是在買進的

第一天，就已繳清貸款，這一年不

用再還利息，因此不會有資金返還

的壓力（編按：存股證在發行時就

將2.5%的年利率財務費用，包含
在掛牌的價格中）。

若要投資存股證，股魚會怎麼

做？而他目前看好的存股證又有哪

幾檔？請看以下分析：

（詳見表1）。
不過股魚強調，第一步的量化篩

選，條件不宜太多、太嚴，否則將

會篩掉真正好的公司。經過這5個
指標的篩選後，在1,500檔上市櫃
公司中就已經過濾掉90%的公司，
僅剩下150檔左右。

每年報酬率逾13%，存股達人「股魚」再出招

用4步驟篩出3檔存股證標的
撰文：呂郁青

步驟1》從財務指標篩出優質公司

檢視面向 財務指標 最低標準

經營 ROE ＞8％
獲利 營業利益率 ＞0（為正數）
風險 自由現金流量 ＞0（為正數）
品質 本業收入比 ＞80％
債務 利息保障倍數 ＞40倍

資料來源：股魚　　整理：呂郁青

5指標篩出存股候選名單表1

股魚
出　　生：1977年
現　　職： 上市科技公司

研發部主管
學　　歷： 台大機械工程

研究所
投資資歷： 約15年
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意見多數都是「無法表示意見」，

並不具參考意義，投資人要看的是

「年報」中會計師的意見。

篩出150檔個股之後，就可以
讓會計師來幫忙了。股魚表示，由

於會計要簽核年報時，都需要實地

到國內外查核，會比一般投資人更

接近公司，因此，在公司年報中，

若看到會計師簽出「無法表示意

見」，就表示事情不妙了，這種公

司最好從存股監測口袋名單剔除。

投資人也可以從「公開資訊觀測

站」中調出年報，直接先看「會計

師查核報告」。

股魚建議只留下會計師評語為：

「無保留意見」與「修正式無保留

意見」者，表示財報數字可靠度

較高。另外，股魚也提醒，會計師

年報與季報的處理方式不一樣，會

計師簽核年報需「查核」，但季報

只需「核閱」，因此季報會計師的

步驟2》剔掉年報中會計師「無法表示意見」個股

步驟3》至少留下50檔名單，每週觀察現股價格

會計師審閱過財報後，只會給以下

5種評語：1.無保留意見、2.修正式
無保留意見、3.保留意見、4.否定意
見、5.無法表示意見。

會計師的評語有5種

經過上述2步驟的篩選後，股魚
建議，最好至少留下50檔的存股
監測名單，而這50檔要橫跨不同
產業。因為，每一檔個股與產業都

有不同的循環週期，若50檔的產

業不同，就比較容易隨時出現有產

業或個股處於低檔可以買進。

等到建立起存股監測口袋名單，

就可以每週觀察一次，等到價格跌

落低檔時再買進存股。

股魚提醒，事先建立名單、根據

財報算好超跌價，這些事先設定的

交易步驟必須徹底遵守，常見的投

資問題都是超漲想賣更高價，超跌

則畏縮不前。

步驟4》看好的名單若發行存股證，就會買進
股魚說，當存股監測名單中的個

股，有價格跌落到合理價之下，他

就會加碼。但由於常會有好幾檔

個股同時符合加碼條件，造成資金

分散，此時股魚就會針對特別看好

的存股標的，查詢是否有發行存股

證，如此便有助於股魚將資金效果

放大1倍，其他資金則可以用來買
進股票，以做到加碼分級的需求。

目前，在股魚存股監測名單中，

鴻海、台積電（2330），以及正
新（2105）這3檔個股正好有發
行存股證，他打算等到股價回落到

合理價時，就以存股證買進加碼。

股魚打算最少持有1年的合理價
格分別是：台積電86元∼91元、

鴻海84元∼87元、正新60元以
下，目前以正新的價格最為接近

（詳見表2）。若買在此價位區
間，至少可抱1年之久。
投資不需亂槍打鳥，而是要有計

畫，股魚說，十鳥在林不如一鳥在

手，能耐心地在估算出超跌時，確

實照著計畫買進，同時在估算出超

漲時，賣股收割獲利，才最重要。

台積電
（2330）

鴻海
（2317）

正新
（2105）

收盤價（元） 122.0 100.0 65.7
股魚設定合理價（元） 86∼91 84∼87 ＜60
註：收盤價為2014.09.25的價格　　資料來源：股魚　　整理：呂郁青

股魚看好的3檔存股證名單表2

存股證發行標的的股價低於下限價
時，發行商就會自動與投資人結算，
目前多數約定在標的股市價的55%，
也就是說100元的股票，要跌破55元
時，就會自動到期，投資人會被迫與
券商結算。這種情況機率並不高，而
且，若真的發生，券商通常會再發行
新的、較低價格的存股證，供投資人
選擇是否再度買進。

注意股價的下限價
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